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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

Industrijska proizvodnja raste 25. mjesec, ali u 2.2017.

rast

usporava na +2.3%. Realni promet u trgovini na malo u 2.2017.
raste 30. mjesec, rekordno u nizu, +5,7%, na godisnjoj razini

U 2.2017. ukupna industrijska
proizvodnja biljezi trend od 25
mjeseci rasta koji usporava na 2,3%
na godidnjoj razini, a za razdoblje
[-112017. rast je 3,1%. Preradivatka

industrija ¢iji je udio 80,3%, raste
+1,6% u 2.2017., a za razdoblje I-I
2017. +2.0% na godi$njoj razini. Na
mjese€noj razini u 2.2017. ukupna
industrijska proizvodnja je u padu -

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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1,4%, a preradivaCka industrija je
pala za -0,9%. Ukupni promet
hrvatske industrije u 1.2017. raste
na godisnjoj razini +7,9%, pri Cemu
je rast na domacem trziStu +6,%%,
a na stranom +12,4%. Promet
industrije na mjesecnoj razini
ukupno je manji -11,9% , na
hrvatskom trzistu pad je -8,2%, a
inozemnom manji je za -10,0% .Na
strani potraznje rekordni trend
rasta realnog prometa u trgovini na
malo nastavlja se 30. mjesec u

nizuiu 2. 2017. je vedi visokih +5,7%
na godisnjoj razini , a +3,6% viSe
prema 1.2017. U komercijalnim
smjeStajnim  objektma u  1.2017
ostvareno je +17,4% viSe dolazaka i
+13,1% viSe nocenja turista prema
1.2016. U 3.2017. indeks ekonomske
klime u Hrvatskoj dostigao je sa
vrijednoS¢u od 119,0 bodova najviSu
razinu od ulaska Hrvatske u EU,
pokretan pozitivnim  o&ekivanja u
industriji koja su udvostru¢ena na 12,8
bodova na mjesecnoj razini.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 1. 2017 prosjecna isplacena realna neto placa po zaposlenom
visa je +3,5% na godis$njoj razni, a to je 250 kuna. Medijalna neto
plaéa u 1.2017. vec¢a je 321 kunu prema 12.2016., na 5.242 kune

U 1.2017. frend rasta prosjeCne
mjeseCne isplacene neto place po
zaposlenome u pravnim osobama
Republike Hrvatske nastavlja se 26.
mjesec i bila veca realno za +3,5%,
a +4,4% nominalno na godisnjoj

razini te je iznosila 5.895 kuna, a to
je 250 kuna viSe nego u istome
mjesecu 2016. U odnosu na
prethodni  mjesec u  1.2017.
prosje¢na mjesecna isplacena neto
placa po zaposlenome u pravnim

Indeksi pouzdanja i oéekivanja potroSaca

indeksni bodovi, originalni podaci
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osobama realno je visa +1,1%,
nominalno +1,0%, a u apsoluthom
iznosu povecanje je 62 kune. Na
povetanje  prosietno  neto
isplacene place pozitivan utjecaj
su imale promjene u sustavu
poreza na dohodak koje su
nastupile sa pocetkom 2017. Rast
prosjecne neto place prelijeva se u
povecanje osobne potro3nje Sto je
razvidno i u znaajnom povecanju
prometa u trgovini namalo. Kao i
prethodnih mjeseci u 1.2017.
najvie su prosjene neto place

isplacene u djelatnosti  zracni
prijevoz u iznosu od 10.453 kune, a
najniza prosietna neto placa
ponovno je isplacena u djelatnosti
proizvodnja odje¢e u iznosu od 3.426
kuna. Medijalna neto placa za
1.2017. iznosila je 5.242 kune i viSa
je 321 kunu prema 12.2016., a
razlikaizmedu prosjecne neto place i
medijalne plaée smanjila se sa 917
kuna u 12.2016 na 653 kune u
1.2017. Medijalna bruto placa za
1.2017. iznosila je 6.552 kune i viSa
je za 81 kunu prema 12.2016.

8% - Prosjeéne mjesecne isplaéene realne neto plaée u pravnim
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Trziste rada

Broj ukupno zaposlenih u 2.2017. 1,327 miliona, manji za -1,2%,
a u pravnim osobama manji -1,4% mjesecno . Stopa registrirane
nezaposlenosti nakon 5 mjeseci rasta pala je na 15,3% u 2. 2017.

U 4. tromjeseCju 2016. broj radno
sposobnog stanovniStva nastavlja
sedmogodiSnji trend pada i pao je na
novu, rekordno nisku razinu od
3,558 miliona, Sto je za 5.000 osoba
manje u odnosu na prethodni kvartal
i za 21.000 manje u odnosu na 4.

kvartal 2015. Stopa aktivnosti je
samo 51,3% i niza je za 09
postotnih bodova na godi$njoj razini,
a stopa zaposlenosti je niskih 44,4%.
Prema  podacima  Eurostat-a
Hrvatska je sa-0,1% medu 4 zemlje
EU28 s padom zaposlenosti u 4.
kvartalu 2016. u odnosu na

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 2. 2016. rast cijena ubrzava na +1,4%, najviSe od 8.2013.

Temeljna inflacija je na +0,5% Pozitivni pritisci na tecaj kune.
Daljnji pad premije rizika Hrvatske tijekom ozujka na 177 b.b.

U 2. 2017. indeks potroSackih cijena
ubrzao jerastna +1,4% na godisnjoj
razini i nalazi se treCi mjesec u nizu
u pozitivnom podruéu, a to je
najviSa stopa inflacije od 8.2013.
Pozitivni doprinos rastu cijena na
godi$njoj razini dolazi od povecanja

cijena hrane, kategorije sa najve¢im
uéeStem od 25.5% za +3,5%, a
unutar nje cijene povréa porasle su
+13,0%. Rastu cijene prijevoza za
+7,3%, pri ¢emu cijene goriva za
+16,3% te cijene kategorije restorani
i hoteli za +3,8% ponajviSe poradi
cijena  ugostiteljskin  usluga u

prethodni, a u odnosu na 4. kvartal
2015. smanjenje zaposlenosti u
Hrvatskoj je takoder -0,1%. Po
stopi slobodnih radnih mjesta u
4 kvartalu 2016. Hrvatska je na
1,4% i nalazi se na sredini u EU28,
ali uz Belgju u odnosu na isti
kvartal 2015. biljezi najvece
povetanje za 0,7 postotnih
bodova, Cime se je ta stopa
udvostrucila. U 2.2017. trend pada

broja zaposlenih 6. mjesec zaustavio
se na 1,327.059 $to je -1,2% manje
nego u 1.2017.,dok je broj zaposlenih
u pravnim osobama manji -1,4% ili
15.654 osoba manje. U 2.2017.
stopa registrirane nezaposlenosti je
15,3% i po prvi put je u padu od 10.
2016. kada je bila 14,0%, a u odnosu
na 1.2017. manja je za 0,1 postotna
boda, dok prema 2.2016. godine je
nizaza 2,5 postotna boda.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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Stopa registrirane

——Trend (pomiéni prosjek)

restoranima, kaficima i sliénim
objektima za +4,8%. U 2.2017.
temeljna inflacija, koja iskljuéuje
ciiene hrane i energije porasla je
sa sijeCanjskih +0,3% na +0,5%
na godiSnjoj razini i upucuje na
blagi oporavak domace potraznje.
Na mjesecnoj razini cijene su u
blagom porastu za +0,2%, dok na
godiSnjem prosjeku joS uvijek se
bilieZi pad cijena od -0,8%. U
1.2017. unutar ukupnih kredita
poduze¢ima u iznosu od 64,7 mrld.

kuna, krediti za obrtna sredstva biljeze
rast od +1,%% na mjese€noj, a pad na
godisnjoj razini-5,6%, dok su krediti za
investicje u blagom  padu i na
mjesecnoj -1,1% i godiSnjoj razini -
2,7%. Aktualni teCaj kune pod
utjecajem je niza &imbenika medu
kojima su nagovjestaji ubrzanog rasta,
ucinci fiskalne konsolidacije, suficita
platne bilance i izvjesni izlazak
Hrvatske iz procedure Prekomjernog
proratunskog manjka u 5.2017.
Hrvatska premijarizika, CDS, u 3.2017

§,0%

5,0%

Indeks potredackih cijena (CPI)
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

u blagom je padu na 177 bazna boda.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
= valutmom klauzulom za nefinancijska druitva
mijesetne promjene

4,0%

d

-1,0%
20% = |ndeks potrogackih cijena ukupno

-3,0% ——Indeks potrosackih cijena bez energije i hrane

—— Kratkoroéni krediti kamatne stope
—— Dugoroéni krediti kamatne stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Rast industrijske proizvodnje u 1.2017.usporava u EU28 na +1,3%. U euro zoni proizvodnja je rasla +0,6%,
uz pad u ltaliji od -2,3% i povecanje u Njemackoj +0,6%. FED je povecao bazi€ni kamatnjak u SAD za 0,25
postotna boda. U 3. 2017. indikator poslovne klime euro zone je ostao nepromijenjen na visokih 0.82 boda

U 1.2017. ukupna se industrijska
proizvodnja, na godiSnjoj razini, u
EU28, povecala za +1,3%, a u euro
zoni rast je samo +0,6%, dok je na
mjesecnoj razini povecanje
industrijske proizvodnje u EU28 na
+0,5%, a u euro zoni na +0,%.
Medu vanjskotrgovackim partnerima
Hrvatske u 1.2017. u Njemackoj je
proizvodnja na godiSnjoj razini
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porasla +0,6%, na mjesecnoj rast je
+3,3%. U ltaliji je industrijska
proizvodnja na godiSnjoj razini
smanjena za -0,5%, a na mjese¢noj
je pad -2,3%. U SAD FED je nakon
povecanja bazi€nog kamatnjaka za
0,25 postotna boda u 3.2017.,
potvrdio njegovu oCekivanu visinu
od 1,4% za 2017., a 2,1% za 2018.
godinu 8to implicira mogucéa tri

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja EU 28
Industrijska proizvodnja Njemacka

Industrijska proizvodnja Italija
NNNNM””MQQQ’MMI&I&@&D@@&

povecanja tijekom ove i sliedece
godine, dok za 2019. godinu
ciljana vrijednost ostaje 3,0%. U
3.2017.  indeks  povjerenja
potroSata u SAD je mjeseCnim
rastom od 9.5 bodova dosegnuo
razinu od 125.6 bodova najvisu od
12.2000. godine. UK je 29.3.2017.
formalno  pokrenula  proces
razdruzivanja od EU, a jedan od
najzahtjevnijih dijelova mogao bi

biti obuhvatni sporazum o slobodnoj
trgovini. EK ofekuje da bi UK trebala
istupiti iz EU prije izbora za EU
parlament u 5.2019. Indikator
poslovne klime euro zone u 3.2017.
ostao je nepromijenjen prema veljaci
2017. na visokih 0.82 boda. Sve
komponente indeksa, razina ukupnih i
izvoznih narudzbi, prosla i oéekivana
proizvodnja i zalihe gotovih proizvoda
ostale su virtualno nepromijenjene.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

= |zvoz roba, desezonirano mjeseéno
= |zvoz roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




